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.- INTRODUCCION
Podemos afirmar que, a partir del afo 2016, Argentina vive un nuevo paradigma en cuanto al

fomento de las actividades emprendedoras y, con ello, del capital emprendedor; reconocemos la
necesidad de promover la generacidon de nuevos emprendimientos, especialmente aquellos que
conduzcan a la creacién de alto valor agregado pero, principalmente, colocando nuestro foco en
que la capacidad productiva y de innovacidon pueda ser comunicada al mundo; traspasar nuestras
fronteras.

El primer paso, ldgicamente, serd “tener una idea”, “encontrar un nicho de mercado” (para los
mas técnicos) o, “perseguir una ilusién” (para los mas “sentimentales”); como sea, la generacién
de proyectos productivos parte, si se quiere, de una actividad individual o colectiva (en este caso
con alto componente colaborativo) desarrollada “puertas adentro” de cara al emprendedor.
Superada esta instancia vemos que el emprendedor necesita asociarse y ahi comenzaban “sus

problemas”.

La constitucién de un ente societario y la realizacidon de diversos tramites que lo colocaran en
situacion de comenzar a realizar operaciones comerciales o financieras podian demorar hasta 60
dias en la Republica Argentina (si se era extremadamente prolijo y la suerte ayudaba, el proceso
podia reducirse a 30 dias con costos adicionales). No podemos decir que esta demora
desincentivara los proyectos productivos pero si podemos decir que era un “incentivo” a la
informalidad; al “empezamos y después vemos”. También, y esto hay que decirlo, esta demora;
generaba alto desagrado cuando, enfrentados ante inversores extranjeros, les comentabamos los
pasos y tiempos en constitucion de los entes sociales. iEs que no se entendia por que en
Argentina todo tardaba tanto!.

Adicionalmente a ello debemos reconocer una realidad que si bien aqui la describiré en el marco
de una particular industria esta puede ser replicada hacia otras industrias que presenten similares
necesidades. La necesidad de asociarse no se ve solamente al momento de encontrar con quién
“caminar juntos” la aventura del emprendimiento; también vemos la necesidad de asociarse de
los sujetos ante proveedores criticos, ante aportantes de capital criticos, ante recursos
intelectuales criticos, por ejemplo.

Repasemos la historia de STEVE JOBS, como capitaliza, en primera instancia, su naciente APPLE

COMPUTERS, repasemos el libro o miremos la pelicula.

Consideremos ahora una pregunta: écon el régimen legal vigente hasta la sancion de la Ley 27.349
era eficiente, sencillo, y rapido lograr acuerdos como los que STEVE JOBS pudo lograr en sus
primeros pasos?.

He colocado un ejemplo que todos conocen (o por lo menos todos pueden conocer). La realidad
hoy requiere dinamismo y la Ley 27.349 ha venido a simplificar ciertos procesos; simplificacion
que, si bien como he advertido mas adelante en mi escrito, trae consigo ciertos riesgos, debe ser
bienvenida.

En el presente documento haré una breve descripcion de la Ley 27.349 y las normas
reglamentarias que he entendido necesario considerar a los fines de presentar una estimacion
general del nuevo régimen societario no sin antes recomendar:
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1.- CADA NEGOCIO ES PARTICULAR — DEBE ESTUDIAR SUS NEGOCIOS

2.- LA LECTURA DE ESTE DOCUMENTO NO SUPRIME LA LECTURA DETENIDA Y REFLEXIVA DE LA
NORMA

No hay soluciones magicas, pero si hay una camino y ese camino ha sido “iniciado” por la norma
gue aqui comento.

He dedicado especial desarrollo al instrumento de las Sociedades Anénimas Simplificadas porque
entiendo sera este un vehiculo societario que no solo fomentara el “emprendedurismo” sino que
también permitird el “asentamiento” de negocios “verbales” hoy conducidos por quienes, a la
fecha, no se conducian con los vehiculos societarios regulares legislados en la Ley 19.550.

El método de trabajo se inspira en la invitacion permanente a leer la normativa motivo por el cual,
todo lo expresado serd luego referenciado en el articulado fuente de mis expresiones. Las
apreciaciones personales al texto legal son expresamente resaltadas.

Los objetivos del presente documento:
a.- Presentar resumidamente las pautas generales de la Ley 27.349

b.- Invitar a la lectura detenida de la Ley 27.349 y sus normas reglamentarias en vistas de

analizar el negocio que se encuentre planificando.

c.- Las apreciaciones personales realizadas al texto normativo son realizadas con unico
espirito de critica constructiva a fin de lograr un mejor instrumento del que ya se dispone.

RECOMENDACION

Antes de iniciar un negocio e incluso antes de solicitar al tramite constitutivo de la estructura
societaria se debe analizar el plan de negocios, el plan financiero pero, ademas, el marco legal que
vinculara a los socios, la situacion fiscal de cada uno de ellos y el encuadre fiscal del negocio en su

conjunto.

Debemos recordar que, conforme establece la RG AFIP 4098 la inscripcion final del ente y el
otorgamiento del CUIT dependera, entre otras cuestiones, de la situacion fiscal de cada uno de los
socios. De esta manera, si previamente a realizar la solicitud del tramite registral, no es analizada
y encuadrada (o regularizada) la situacién fiscal de cada socio, la esperanza de obtener una
sociedad en 24 hs quedara en el olvido.

Naturalmente, una vez obtenida la constancia registral del ente serd necesario realizar las
inscripciones y encuadres en impuestos nacionales y provinciales situacion que debera ser objeto
de atencion profesional.
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Il.- LEY 23.349 — APOYO AL CAPITAL EMPRENDEDOR — SOCIEDADES ANONIMAS SIMPLIFICADAS

[l.a.- OBJETIVOS GENERALES DE LA NORMA

En toda actividad de interpretacion normativa resulta necesario conocer la intencion del
legislador y, con ello, su motivacién principal. Cabe destacar que, como practica legislativa resulta
ser importante que estas motivaciones se encuentren expresadas en el propio texto normativo.

En este sentido se destaca el primer parrafo del Art. 1 Ley 27.349 el cual plasma los objetivos
generales de la norma de referencia:

“Articulo 1°- Objeto. Autoridad de aplicacion.

El presente titulo tiene por objeto apoyar la actividad emprendedora en el pais y su
expansion internacional, asi como la generacion de capital emprendedor en la Republica
Argentina”.

Debe observarse que la proyeccion de la norma estara orientada

a.- hacia la actividad emprendedora pero no solamente a aquella que se desarrolla con
impacto directo en el pais sino también

b.- a la actividad emprendedora que se desarrolla con proyecciones de expansion
internacional.

Al respecto, en el caso de organizar actividades empresariales con proyeccion internacional, sera
necesario incluir en el estudio del negocio no solamente las normas impositivas locales sino
también normas regulatorias del régimen cambiario nacional ya sea que el emprendimiento trate
de exportacion de bienes o de servicios (incluyendo, en esta breve denominacién del término
servicios, todas las variante en que puedan presentarse como ser la produccion de intangibles
para su explotacién en el exterior).

Otra cuestion a destacar sera la expresa referencia que realiza a las necesidades de considerar, en
la promocién del capital emprendedor, la ubicacidon geografica de la actividad productiva lo que
podrd estar acompanado, de ser el caso y conforme el criterio de la jurisdiccion y segun las
facultades reglamentarias locales, de diversas condiciones locales que podrian favorecer el
emplazamiento local de un negocio determinado.

Lo dicho nos obligara, ante la posibilidad de decidir donde emplazar el negocio, a analizar la
normativa local a fin de verificar la existencia de situaciones beneficiosas dispuestas en el marco
de los objetivos generales consagrados en la Ley 27.349.

Se destaca parrafo Art. 1 segundo parrafo:

“En particular, se promovera el desarrollo de capital emprendedor considerando la
presencia geografica de la actividad emprendedora en todas las provincias del pais, de
modo de fomentar el desarrollo local de las distintas actividades productivas”.
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Adicionalmente a la normativa local se debera verificar existencia de normativa nacional que, en

el contexto general de la denominada “clausula del progreso de la Constitucién Nacional” podria
haber consagrado beneficios fiscales para determinada actividad en jurisdiccién especifica.

Il.b.- AUTORIDAD DE APLICACION

El Art. 1 tercer parrafo continta designando la autoridad de aplicacién de la presente norma: La
Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa dependiente del Ministerio de
Produccion.

Se destaca parrafo:

“La Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de
Produccion serd la autoridad de aplicacién de este titulo.”.

El sitio web de la mencionada autoridad de aplicacion puede ser consultado desde aqui:
http://www.produccion.gob.ar/institucional/subsecretarias/secretaria-de-emprendedores-y-
pymes/.

[l.c.- DEFINICIONES

Las definiciones dadas por la norma son fundamentales dado que permitird determinar los sujetos
destinatarios de la misma. En este sentido conviene primero rescatar el término de
“emprendimiento” el que es definido de la siguiente manera en el Art. 2 inc. 1).

Se destaca parrafo:

““Emprendimiento”: a cualquier actividad con o sin fines de lucro desarrollada en la
Republica Argentina por una persona juridica nueva o cuya fecha de constitucion no
exceda los siete (7) afios”.

Adviértase que sera importante la cuestion de la definicion de la fecha de inicio del
emprendimiento el cual, bajo la mencionada norma, se encuentra definida por la “fecha de
constitucién” del ente.

De esta manera, un emprendimiento que bien podria haber iniciado en ejecucion bajo el tipo

I “” III

fiscal “unipersonal” en el afno 2008 y “reorganizado” hacia un tipo societario en el afio 2013

podria quedar encuadrado, sobre su nueva forma juridica, en el término “emprendimiento”.

Hemos visto en que la definicién de emprendimiento parece ser “amplia” y, con ello, podria llevar
incluso a “usos indebidos” o a abusos en la aplicacion de la norma bajo referencia toda vez que,
considerado emprendimiento un determinado negocio por el caracter del sujeto juridico (la
empresa y su fecha de constituciéon) nada impediria la modificacién de los componentes
societarios que terminen por violentar el espiritu de la norma si es que, con ello, se lograran
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beneficios conforme la presente norma a emprendimientos que, por previa existencia, no podrian

acceder al mismo.
Observemos el Art. 2 inc. 1) segundo parrafo:

“Dentro de la categoria “Emprendimiento”, se considera “Emprendimiento Dindmico” a
una actividad productiva con fines de lucro, cuyos emprendedores originales conserven el
control politico de la persona juridica, entendido éste como los votos necesarios para
formar la voluntad social, elegir a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion y adoptar decisiones en cuanto a su gestion. La calidad de
“Emprendimiento” se perdera en caso que se deje de cumplir alguno de los requisitos
mencionados”.

La mencionado entendemos que pretende disenar:
a.- una norma anti-elusiva,

b.- una norma que define, para el caso de emprendimientos con fines de lucro, el caracter
de “emprendimiento” sujeto a una segunda condicién sumada a la primera (fecha de
constitucién de la persona juridica) y que es el mantenimiento del control por parte de los
emprendedores originales.

Por ultimo destacamos las consecuencias expresadas en la norma ante el incumplimiento:
decaimiento de categoria de “emprendimiento” y, con ello, de sus beneficios.

Antes de pasar al siguiente punto quisiera realizar alguna observacién adicional con caracter de
critica constructiva:

a.- reglamentariamente deberian establecerse normas anti-elusivas para la configuracién
de “Vehiculos Emprendedores” que, en la realidad, terminen por “duplicar” estructuras ya
existentes que, de otra forma, no podrian configurar como “emprendimiento” lo que
llevaria a que,

b.- en el contenido de la reglamentacién se definan cuestiones como:

b.1.- relacidon entre quienes pueden formar la voluntad social del “nuevo ente

Ill

emprendedor” y el “anterior ente ejecutor”,

b.2.- relacion entre quienes forman la voluntad social en “nuevo ente
emprendedor” y el “anterior ente ejecutor”,

b.3.- definicion de conformacién de voluntad indirecta y “grados” de

concurrencia,

b.4.- definicion de “actividades relacionadas” en funcidon de la cadena de valor,
entre otras cuestiones.

La observacion es realizada en el marco de evitar la planificacion societaria y desmembramiento
artificial de las operaciones.
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Acto seguido la norma, en su Art. 2 inc. 2) pasa a definir el término emprendedores.

Se destaca parrafo:

“2. “Emprendedores”: a aquellas personas humanas que den inicio a nuevos proyectos
productivos en la Republica Argentina, o desarrollen y lleven a cabo un emprendimiento
en los términos de esta ley.”.

Vemos que el término incluye solamente a las “personas humanas” (lo que deriva en la obligada
consideracion de que los socios clave de las sociedades a calificar como “emprendimientos” por
sus actividades deberdn ser personas humanas) pero sin realizar aclaracién adicional respecto de
las actividades previamente desarrolladas por la “persona humana”, antigiiedad en desarrollo de
actividades o cualquier otra condicién que debera presentar el sujeto. De esta manera, toda
persona humana podra ser calificada como “emprendedora” sin previa existencia de antecedente
en rubro alguno.

La definicion de “emprendedor” se nutre, adicionalmente de la anterior mencionada condicion de
“persona humana” de la actividad desarrollada por el sujeto la cual puede ser

a.- nuevos proyectos productivos en la Republica Argentina o bien
b.- cualquier otro proyecto siempre que se encuentre en los términos de “esta ley”.
De lo dicho rapidamente advertimos:

a.- que la calificacion como emprendimiento no estara sujeta a lo “novedoso” de las
actividades desplegadas,

b.- que el emprendimiento debe estar emplazado en territorio de la Republica Argentina
(en toda su extension),

c.- que los “términos de esta Ley” incluye emprendimientos con proyeccion internacional
Y,

d.- como se ha indicado anteriormente, no se requiere analisis previo de vinculo con
anteriores actividades del sujeto “emprendedor” o vinculo con la cadena de valor de
empresas ya constituidas en el mercado.

Il.d.- VEHICULOS DE FINANCIAMIENTO (NO COLECTIVO) — SUJETOS FINANCIADORES

El Art. 3 de la Ley 27.349 comienza a regular la construccién de los vehiculos que facilitaran el
financiamiento de las empresas “emprendedoras” en el sentido de esta Ley.

Del repaso que realizaremos al vehiculo definido en el Art. 3 mencionado y su posterior regulacién
a lo largo del texto podemos observar que el objetivo de la presente norma es asegurar una
herramienta legal para que el financiamiento de este tipo de actividades, con la légica actividad
de contralor de parte del Estado Nacional, surge entre privados; es decir, el origen de los fondos
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buscard ser obtenido de los excedentes generados en diferentes actividades productivas

originadas todas en el sector privado de la economia nacional.

El Art. 3 Ley 27.349 menciona dos sujetos que seran objeto, por un lado, de las regulaciones
inherentes a quienes sean los “aportantes” de fondos para financiamiento de actividades
emprendedoras y, por otro lado, sujetos de los beneficios impositivos disefiados para los
mencionados aportantes.

Se destaca Art. 3 parrafo 1:
“Articulo 3°- Instituciones de capital emprendedor e inversores en capital emprendedor”.

De los sujetos mencionados observaremos que el primero seran las “Instituciones de Capital
Emprendedor” definidos por la propia norma como aquella estructuras (que pueden ser
societarias o bien contratos fiduciarios; publicos o privados) donde el objeto societario (o
fiduciario) estaria reducido a la recepcion de capitales para luego ser aplicados al financiamiento
de actividades productivas debiendo, como segunda condicidén, haber sido constituidos

(incorporados) en el pais.
Se destaca parrafo:

“A los efectos de esta ley, se entendera por “institucion de capital emprendedor” a la
persona juridica —publica, privada o mixta—, o al fondo o fideicomiso —publico, privado
o mixto— que hubiese sido constituido en el pais y tenga como unico objeto aportar
recursos propios o de terceros a un conjunto de emprendimientos, segun se defina en la
reglamentacion”.

Ahora bien, existen situaciones que deberan ser aclaradas por la reglamentacion especificamente

como por ejemplo a fin de responder a la siguiente pregunta

ése requiere, a los efectos de obtener el caracter de Instituciones de Capital
Emprendedor, se trate de una empresa “constituida” en el pais (dejando de lado a los
Fideicomisos o Trust del exterior); en el caso de tratarse de empresas constituidas
originalmente en el exterior como vehiculos o canales de inversiones financieras “off-
shore”, que conforme las normas de la Ley 19.550, concretamente, del Art. 124 Ley
19.550, deben adecuar sus estatutos y registrarse localmente por “falta de sustento en el
exterior”, se considera que se trata, luego de realizado el proceso, de una sociedad
“constituida” en territorio nacional?.

Esta cuestion (y otras tantas) deberian ser objeto de reglamentacién posterior.

Pasemos ahora a la definicién dada por la Ley 27.349 en su Art. 3 inc. 2) del concepto de
“inversores en capital emprendedor” que entiendo, sera el mas importante a considerar por las
empresas que, con excedentes financieros, decidan reducir la exposicién del Impuesto a las
Ganancias en vistas de los beneficios contenidos en la presente norma.

Por su parte el Art. 3 inc. 2) punto a) expresa que respetaran la definicion de “inversor en capital
emprendedor” las Personas Juridicas o fondos fiduciarios (privados, publicos o mixtos) que

inviertan recursos propios o de terceros en instituciones de capital emprendedor:
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“La persona juridica —publica, privada o mixta—, fondo o fideicomiso —publico, privado

0 mixto—, que invierta recursos propios o de terceros en instituciones de capital

70

emprendedor””.
Vemos entonces que
a.- la persona juridica puede invertir sus excedentes,

b.- no se requiere, a diferencias de lo solicitado para las “instituciones de capital
emprendedor”, que sea esta su Unica actividad,

c.- la inversion no puede ser “directa” al emprendimiento sino que debe ser realizada a
través una “institucion de capital emprendedor” que funcionard como “puente
obligatorio”.

En este punto cabe realizarnos una pregunta:

éacaso no hubiera sido mejor que los “inversores en capital emprendedor” inviertan
directamente en los emprendimientos que deseen fomentar, con el correspondiente
control estatal claro estd, sin depender del “vehiculo intermedio” que, seguramente,
generard burocracias y costos adicionales?.

Reflexién a cargo del lector.

Pese a lo expuesto en el punto anterior y en referencia a la capacidad de “inversién directa” (o
incapacidad mejor dicho) de parte de las personas juridicas vemos que se ha definido a la persona
humana, en su caracter de “inversos de capital emprendedor” en dos modalidades de
operaciones:

a.- por su capacidad de invertir en “instituciones de capital emprendedor” o bien b.- por
su capacidad de invertir, directamente, en el proyecto que desee fomentar.
Se destaca parrafo:

“b) La persona humana que realice aportes propios a instituciones de capital
emprendedor;

c) La persona humana que en forma directa realice aportes propios a emprendimientos.”.

De esta manera, la persona humana cuenta con posibilidades de obtener beneficios impositivos
en funcién del direccionamiento de sus “promociones de inversiones” a “emprendimientos”
donde, el Unico requisito, sera la constitucion juridica del ente con anterioridad a 7 afios.

Lo mencionado hasta aqui permite advertir que se podrian configurar incluso situaciones de
planeamiento fiscal nocivo. Presentaremos un ejemplo:

a.- Una persona fisica ejecuta un emprendimiento desde el afio 2008 hasta el afio 2013 el
que le permite obtener importantes utilidades y capitalizarse en consecuencia,
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b.- en el afio 2014 decide continuar con su emprendimiento ya en una forma juridica de

una SRL con un socio minoritario (5%),

c.- esta persona accede a la posicion de Socio Gerente generando utilidades anuales
alcanzadas, en su cabeza, por impuesto a las ganancias en concepto de Honorarios y
Sueldos,

d.- en vista de la Ley 27.349 decide constituir una sociedad que caracterizara como
“emprendimiento” donde desarrollara una actividad necesaria pero conexa a su principal
proceso productivo realizado en la SRL,

e.- en vista de lo dispuesto por el Art. 3 inc. 2) punto c) Ley 27.349 realiza “inversiones
directas” a la sociedad “emprendedora” de manera tal que termina por reducir el impacto
del impuesto a las ganancias en sus propias determinaciones tributarias en el marco del
Art. 7 Ley 27.349 siendo, con ello, la Unica norma “anti elusiva” un limite impuesto que

podrd considerarse arbitrario. Ver consideraciones en puntos siguientes.

[l.e.- REGISTROS ESPECIALES

En su Art. 4 la norma regula la creacion de un registro especial al cual deberan sumarse tanto sea
a.- las Instituciones de Capital Emprendedor,
b.- sus administradores y
c.- los inversores en capital emprendedor

debiendo, los mencionados en puntos a.- y c.-, informar los compromisos y efectivos aportes
efectuados y los emprendimientos involucrados.

Se destaca primer parrafo Art. 4 Ley 27.349:

“Créase el Registro de Instituciones de Capital Emprendedor en el que deberan registrarse
las instituciones de capital emprendedor, los administradores de dichas entidades, en
caso de existir, y los inversores en capital emprendedor, interesados en acogerse a los
beneficios previstos en esta ley, quienes deberan informar al registro los compromisos y
efectivos aportes efectuados, asi como también los emprendimientos invertidos, en las

formas y condiciones que establezca la reglamentacion”.

Cabe destacar que serd condicion la inscripcion en el mencionado registro para obtener los
beneficios mencionados en la norma; inscripcion que, como se ha mencionado, debe incluir no
solamente al sujeto inversor sino también la declaracion de los emprendimientos en los que se
encuentra invirtiendo. Esta cuestién (al margen de la reglamentacién correspondiente) obliga a
considerar una correcta planificacién de las actividades de inversion en capital emprendedor para
evitar que, por incumplimiento de las mencionadas obligaciones, decaigan los beneficios

perseguidos.
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El Art. 5 Ley 27.349 se ocupa de establecer las pautas generales para las inscripciones de los

diferentes sujetos mencionados en el Art. 2 de la norma de referencia siendo oportuno destacar
las condiciones de registro de las Personas Humanas que actien como inversores directos de
diferentes emprendimientos.

Se destaca Art. 5inc. d) Ley 27.349:

“d) Los inversores en capital emprendedor mencionados en el articulo 3°, apartado 2,
inciso c) de la presente, deberan inscribirse por su cuenta, acreditando su identidad como
persona humana y acompafiando los comprobantes de los aportes comprometidos y, en
su caso, los de los efectivos aportes realizados”.

Vemos que en el caso aqui referenciado, la persona humana puede inscribirse acompafiando el
compromiso de aporte o bien las constataciones de los aportes efectivamente realizados. Ello
dara cuenta, pese a que habra que analizar la reglamentacion vigente al momento de planificar la
inversion, que en el esquema general nos importara solamente una fecha: el 31 de diciembre de
cada ejercicio (elegimos esta fecha por estar haciendo referencia las personas humanas) para lo
cual, antes de esta fecha, debemos obtener constancia de:

a.- inscripcion del emprendimiento y su encuadre conforme la Ley 27.349 y

b.- la inscripcion de la persona humana conforme Art. 2 inc. c) Ley 27.349 la cual, como
vemos, puede ser posterior a la fecha del efectivo aporte.

El Art. 6 establece una condicionante: estar al dia en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias.

Se destaca parrafo:

“Articulo 6°- Requisito comun. En todos los casos de inscripcion ante el Registro de
Instituciones de Capital Emprendedor, los solicitantes y los inversores en capital
emprendedor deberdan encontrarse en el curso normal de cumplimiento de sus
obligaciones impositivas y previsionales y dar cumplimiento con las demas normativas
aplicables en materia de prevencidn de los delitos de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo y otras actividades ilicitas”

Pasemos ahora a la parte de beneficios para los aportantes del capital emprendedor. Resulta claro
gue, sin beneficios, no existiria intenciones de realizar tales aportaciones.

Adicionalmente debemos recordar nuestras advertencias en cuanto a que la norma bajo
referencia podria “colarse” dentro del régimen tributario nacional como un vehiculo para la
construccion de esquemas de planificacién fiscal “nociva” por exceso del beneficio otorgado al
“inversor” y por laxitud de controles “razonables” para un régimen como el que estamos
trabajando.
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[I.f.- BENEFICIOS IMPOSITIVOS PARA SUJETOS FINANCIADORES

En el Art. 7 Ley 27.349 se reglamenta el “limite” al beneficio impositivo acordado al inversor que,
si bien es cierto que limita de manera importante la posibilidad de utilizar el mismo para
“ahuecar” significativamente la base tributaria, también lo es que, si este limite en los beneficios
hubiera sido pensado con este objetivo, otras medidas podrian haber sido mas eficientes.

Destacamos el Art. 7 parrafo primero Ley 27.349 para seguir luego comentando:

“Los aportes de inversidon en capital realizados por inversores en capital emprendedor
podran ser deducidos de la determinacién del impuesto a las ganancias, bajo las
condiciones y en los porcentajes que establezca la reglamentacién, los cuales no podran
exceder del setenta y cinco por ciento (75%) de tales aportes, y hasta el limite del diez por
ciento (10%) de la ganancia neta sujeta a impuesto del ejercicio o su proporcional a los
meses del inicio de actividades, pudiéndose deducir, el excedente, en los cinco (5)
ejercicios fiscales inmediatos siguientes a aquel en el que se hubieren efectuado los
aportes.”.

Vemos entonces que existen, en definitiva, un doble limite:
a.- 75% de los aportes efectuados y
b.- hasta el 10% de la ganancia neta sujeta a impuesto.

Estos limites conspiran contra la promocion efectiva del régimen (recordemos, el régimen busca
promocionar a la Pyme) dado que, en nuestro criterio:

a.- el ahorro tributario no seria significativo (en términos porcentuales) respecto de la
determinacion tributaria,

b.- para que los valores nominales sean significativos se requiere partir de altas rentas
nominales,

c.- que la Pyme o los emprendimientos de cardcter familiar, entendiendo que son estos
los que se proponen incentivar, requieren contar con una alta tasa de ahorro y, esta ley,
podria fomentar el ahorro productivo dentro de “cedulas de emprendedores”
emparentados por comunidades cercanas.

El limite del 10% conspira, directamente, contra la formacion de capital productivo en sectores de

acotados montos de rentas nominales.

Basicamente, de la forma que ha sido construido el régimen, apunta a que los sectores
emprendedores (reales emprendedores) dependan de los sujetos mencionados en el Art. 2 inc. a)
Ley 27.349 dado el escaso interés que despertara realizar inversiones de este tipo por parte de los

sujetos mencionados en el Art. 2 inc. c) Ley 27.349.

El comentario realizado previamente entendemos no queda resuelto con lo dispuesto en el Art. 7
segundo parrafo Ley 27.349:
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“Para el caso de aportes de inversién en capital en emprendimientos identificados como

pertenecientes a zonas de menor desarrollo y con menor acceso al financiamiento, segin
lo defina la reglamentacion, la deduccion anteriormente referida podra extenderse hasta
el ochenta y cinco por ciento (85%) de los aportes realizados”.

Reiteramos, hubiera sido mejor un ejercicio de contralor para evitar planificaciones nocivas y la
habilitacion para la deduccion de un porcentual mayor del resultado impositivo en las inversiones
realizadas pudiendo, si se quiere, alcanzar hasta el 100% dado que el objetivo es replicar el ahorro

privado hacia estructuras productivas.

Una cuestion importante la encontramos en el Art. 7 séptimo parrafo Ley 27.349 el cual establece
el plazo minimo de imposicién de la inversidon en capital emprendedor: 2 afios (al igual que el
conocido régimen de Sociedades de Garantia Reciproca) disponiendo que los beneficios fiscales
antes mencionados no seran reconocidos en el caso de que esta inversion no sea sostenida por el
plazo referido.

Se destaca parrafo:

“La deduccion a la que se refiere el primer parrafo del presente articulo no producira
efectos si la inversidon total no se mantiene por el plazo de dos (2) afios contados a partir
del primer ejercicio en que se realizo la inversion.”.

En conocimiento de la “historia fiscal Argentina” pero, por sobre todo, de las vicisitudes del
contribuyente en anteriores regimenes de similar promocidn en inversiones, cabe preguntarnos lo

siguiente:

éasumira responsabilidad el sujeto encuadrado en el Art. 2 inc. 2) punto a) o b) Ley 27.349
que realice imposiciones ante un sujeto del Art. 2 inc. 1) Ley 27.349 ante incumplimiento,
por parte de este ultimo sujeto, de mantener la inversién por el lapso encomendado por
la mencionada norma?

Il.g.- UNA PARTICULARIDAD - ¢ CATEGORIA PYME SOLAMENTE?

Existe un articulo que ha llamado nuestra atencidon en cuanto a la consideracion como
emprendimiento y este serd el Art. 13:

“Los emprendimientos invertidos por instituciones de capital emprendedor debidamente
inscriptas en el Registro de Instituciones de Capital Emprendedor seran considerados
micro, pequefias o medianas empresas en los términos del articulo 1° de la ley 25.300 y
sus modificatorias, siempre que la actividad que desarrollen no se encuentre excluida de
tal categorizacién y cumplan con los requisitos cuantitativos establecidos por la autoridad
de aplicacién de dicha norma, aun cuando se encuentren vinculadas a empresas o grupos
econémicos que no reunan tales requisitos”.

Nos parece muy bien que se califique como Pyme conforme los parametros dispuestos por la Ley
25.300 sin embargo observamos que no considera la importante posibilidad de vinculacidon por
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“desmembramiento” de actividades que se puede presentar en el marco de grandes grupos

empresariales siendo, en valores nominales, los Unicos que podrian lograr ahorros tributarios
sustantivos segun los parametros dispuestos por el Art. 7 Ley 27.349.

Entendemos que, en este sentido, seria apropiado que se requiera que no exista vinculacion con

grupos econdmicos que no posean calidad de Pyme.

[I.Lh.- SISTEMA DE FINANCIAMIENTO COLECTIVO

Pasemos ahora al TITULO Il de la Ley 27.349 que establece un Sistema de Financiamiento
Colectivo para los diferentes emprendimientos siendo su objetivo principal la conformacién de un
régimen basado en el funcionamiento del mercado de capitales.

Se destaca parrafo del Art. 22 Ley 27.349:

“El Sistema de Financiamiento Colectivo tendra por objeto fomentar el financiamiento de
la industria de capital emprendedor a través del mercado de capitales, debiendo la
autoridad de aplicacién establecer los requisitos a cumplimentar por quienes estén

incluidos en dicho sistema”.
Define, asimismo, a la CNV como entidad de Control, Aplicacidn, fiscalizacion y reglamentacion.

El funcionamiento del sistema dispuesto se advierte en la modificacién al Art. 2 Ley 26.831 por
imperio del Art. 23 Ley 27.349:

“Plataforma de financiamiento colectivo: son sociedades andnimas autorizadas,
reguladas, fiscalizadas y controladas por la Comisién Nacional de Valores y debidamente
inscriptas en el registro que al efecto se constituya, con el objeto principal de poner en
contacto, de manera profesional y exclusivamente mediante portales web u otros medios
analogos, a una pluralidad de personas humanas y/o juridicas que actan como inversores
con personas humanas y/o juridicas que solicitan financiacion en calidad de
emprendedores de financiamiento colectivo”.

Veremos entonces que el vehiculo serd, por un lado, de colocacidon de capitales y, por el otro,
captacion de capitales para emprendimientos productivos siendo, el nexo conductor, la CNV.

[l.i.- DEFINICIONES — EMPRENDEDOR DE FINANCIAMIENTO COLECTIVO

III

Por su parte el Art. 23 tercer parrafo se apresta a definir al “emprendedor de financiamiento
colectivo”; diferente del concepto emprendedor conforme Art. 2 inc. 2) Ley 27.349 en la sola
situacion de que este “emprendedor de financiamiento colectivo” adquiere tal caracter por su

intencion de solicitar esta forma de financiamiento para su proyecto.

www.sergiocarbone.com.ar — Mail: carbonesergio@gmail.com — Tel: 4362-9602 — Cel: 15-6660-9889 16



DR. SERGIO CARBONE
Contador Publico (UBA)

Se destaca parrafo referenciado:

“Emprendedor de financiamiento colectivo: es la persona humana y/o juridica que
presenta un proyecto de financiamiento colectivo con la finalidad de obtener fondos del
publico inversor para su desarrollo, conforme la reglamentacién que a tales fines dicte la
Comisidn Nacional de Valores”

III

Vemos entonces como el “emprendedor de financiamiento colectivo” estara indudablemente
asociado a un proyecto el cual pretende financiar por este medio de manera tal que, el proyecto,

ha sido definido por la norma como “proyecto de financiamiento colectivo”.
El extracto del Art. 23 cuarto parrafo Ley 27.349 ilustra el punto:

“Proyecto de financiamiento colectivo: es el proyecto de desarrollo individualizado
presentado por un emprendedor de financiamiento colectivo a través de una plataforma
de financiamiento colectivo y que solicita fondos del publico inversor con la finalidad de
crear y/o desarrollar un bien y/o servicio”.

Tal como se ha mencionado, CNV serd la encargada de reglamentar:
a.- la forma de registro y presentacion el “emprendedor de financiamiento colectivo” y

b.- la forma en que el “proyecto de financiamiento colectivo” es difundido a través de la
plataforma que, especialmente, sera dispuesta en el marco de la Ley 27.349.

I.j.- SISTEMA “SECUNDARIO” DE NEGOCIACION DE TITULOS DE CAPITAL EN EMPRENDIMIENTOS
COLECTIVOS

El Art. 29 Ley 27.349 presenta una interesante situacion dado que regula la negociacién
secundaria de los titulos representativos de capital en emprendimientos financiados
colectivamente.

Previamente debemos advertir que el Art. 24 Ley 27.349 establece la forma de participacién, por
parte de los inversores, en los proyectos promovidos siendo una de ellas participaciones
accionarias. Claramente la colocacidon de estas acciones en la Plataforma de Financiamiento
Colectivo seria lo que comunmente se conoce como “colocacidn primaria”.

El Art. 29 Ley 27.349 viene a regular la “colocacion secundaria” en los siguientes términos:
P . . S .
Articulo 29.- Mercado secundario del financiamiento colectivo.

Una vez colocadas las acciones o participaciones de un proyecto de financiamiento
colectivo, las mismas podran ser vendidas por el inversor, a través de la misma plataforma
de financiamiento colectivo en que las hubiere adquirido, mediante el mecanismo
previsto en la reglamentacion especifica”.
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El mercado de capitales, como promotor de emprendimientos productivos y como agente de

difusion de las cualidades de cada emprendimiento permite, incluso, a alta disponibilidad de las
acciones representativas de la inversion.

Il.k.- SOCIEDADES ANONIMAS SIMPLIFICADAS

El TITULO 1l de la Ley 27.349 dispone creacion a de las Sociedades Andnimas Simplificadas cuyas
principales caracteristicas seran:

a.- la rapidez en su creacion y
b.- la flexibilidad en cuanto a obligaciones formales ante organismos de contralor.

El objetivo de estos vehiculos societarios sera facilitar la creacién de empresas e incluso el
cumplimiento de obligaciones recurrentes que, en el caso de las Sociedades Andnimas
(tradicionales) son excesivamente pesadas para emprendimientos de pequefia dimension.

Se destaca Art. 33 Ley 27.349:

“Articulo 33.- Sociedad por acciones simplificada. Créase la sociedad por acciones
simplificada, identificada en adelante como SAS, como un nuevo tipo societario, con el
alcance y las caracteristicas previstas en esta ley. Supletoriamente, seran de aplicacion las
disposiciones de la Ley General de Sociedades, 19.550, t. 0. 1984, en cuanto se concilien
con las de esta ley”

Una particularidad interesante de la SAS es la posibilidad de conformarse con un solo socio
independientemente de que este socio sea persona humana o persona juridica conforme
establece en su Art. 34 la Ley 27.349:

“La SAS podra ser constituida por una o varias personas humanas o juridicas, quienes
limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones que suscriban o adquieran, sin
perjuicio de la garantia a que se refiere el articulo 43. La SAS unipersonal no puede
constituir ni participar en otra SAS unipersonal”.

1.k.1.- CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LAS SAS

Las caracteristicas de las SAS son:
a.- pueden ser unipersonales,
b.- los socios (o el socio) puede ser persona humana o persona juridica,
c.- la limitacion de la responsabilidad estard dada al capital suscripto,

d.- en el caso de las personas juridicas constituidas en el exterior estas podran ser socias
de una SAS (con las adecuaciones, segun el caso, conforme Ley 19.550) y
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e.- existe una limitacién: una SAS unipersonal no podra constituir ni participar en otra SAS

unipersonal. A nuestro criterio, la reglamentacion debera fijar participaciones societarias
“razonables” para evitar situaciones de control extremo que conviertan, de facto, a una

SAS de dos o mas socios en una SAS Unipersonal (situaciones 99% - 1%).

I1.k.2.- PROCEDIMIENTO DE CONSTITUCION DE LAS SAS

Pasemos al procedimiento de constitucién de la SAS regulada en el Art. 35 Ley 27.349. La primer
ventaja serd que podra ser constituida por Instrumento Publico o Instrumento Privado debiendo,
en este Ultimo caso, estar las firmas (o la firma en el caso de ser una SAS Unipersonal) certificadas.

En cuanto al proceso consultar RG IGJ 06-2017 mas adelante en este documento.

Veremos también que podra ser constituida por medios digitales y con firma digital lo que
acelerara considerablemente los tiempos de constitucion del ente. Este medio de conformacion
societaria estara a la reglamentacion del érgano de contralor. Por Ultimo y como posteriormente
ha reglamentado la RG 4099 — AFIP — IGJ, existira un procedimiento de remisién en formato PDF
del instrumento constitutivo al momento de solicitar el otorgamiento de la personeria fiscal.

Se destaca Art. 35 Ley 27.349:

“La SAS podra ser constituida por instrumento publico o privado. En este ultimo caso, la
firma de los socios deberd ser certificada en forma judicial, notarial, bancaria o por

autoridad competente del registro publico respectivo.

La SAS podra constituirse por medios digitales con firma digital, y de acuerdo a la
reglamentacion que a tal efecto se dicte.

En estos supuestos, el instrumento debera ser remitido a los fines de su inscripcién al
Registro Publico correspondiente en el formato de archivo digital que oportunamente se

establezca.”

Una cuestion que ha sido controvertida en la Ultima década (por lo menos) en el ambito de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires seria el objeto societario el cual, conforme expresa
reglamentacion de la Inspeccién General de Justicia, se requeria un objeto societario altamente
delimitado y sin posibilidad de instruir objetos sociales con multiplicidad de actividades.

Vemos que esto ha quedado en el pasado ya con las disposiciones del Cddigo Civil y Comercial de
la Republica Argentina pero, en cuanto a la norma bajo estudio nos importa, consideramos
importante destacar lo dispuesto por el Art. 36 inc. 4):

“4. La designacion de su objeto que podra ser plural y debera enunciar en forma clara y
precisa las actividades principales que constituyen el mismo, que podran guardar o no
conexidad o relacién entre ellas”.

Como conclusion podemos afirmar la “habilitacion” para conformacién de sociedades con
multiplicidad de objetos.
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Otra cuestion importante a destacar es lo dispuesto en el ultimo parrafo del Art. 36 Ley 27.349:

“Los registros publicos aprobaran modelos tipo de instrumentos constitutivos para
facilitar la inscripcion registral.”

Lo aqui dispuesto hoy pude ser comprobado mediante los modelos propuesto por la RG IGJ 06-
2017.

Por su parte, la publicacidn en el Boletin Oficial sera requerida a fin de efectuar el acto registral; lo
cual se encuentra normado por el Art. 37 Ley 27.349 en el término de 1 dia.

Se destaca parrafo:
“Articulo 37.- Publicidad de la Sociedad por Acciones Simplificada.

La SAS debera publicar por un (1) dia en el diario de publicaciones legales correspondiente
a su lugar de constitucioén, un aviso que debera contener los siguientes datos:”.

Para conocer los datos a publicar se recomienda pasar revista al articulado. No existen
innovaciones respecto de las obligaciones de publicidad de costumbre para otros tipos sociales.

Otra de las ventajas de este vehiculo societario es la inmediatez en cuanto al plazo registral.
Observemos que se dispone, por Art. 38 Ley 27.349, el plazo de 24 hs.

Se destaca parrafo:

“La inscripcion sera realizada dentro del plazo de veinticuatro (24) horas contado desde el
dia habil siguiente al de la presentacion de la documentacion pertinente, siempre que el
solicitante utilice el modelo tipo de instrumento constitutivo aprobado por el registro
publico”.

Ahora bien, adviértase como se cuenta el plazo de 24 hs: se debe contar a partir del dia habil
siguiente al de la presentacion de la documentacidn ante el registro publico; documentacion que,
previamente, debe contar con la publicacién de ley conforme Art. 37 Ley 27.349 la que muchas
veces depende de “disponibilidad y espacio” para publicaciones oficiales al momento de acercar
la contratacién de la publicacion. Asimismo debemos destacar que, previa a la contratacién de la
publicacidon, se debe contar con el instrumento con las firmas certificadas o el protocolo notarial
realizado.

En referencia al presente comentario vemos como la RG 06-2017 ha considerado esta situacion y
dispone de un sistema de publicaciones inmediatas y de conexion directa entre los sistemas de
registros societarios y los sistemas del Boletin Oficial de la Republica Argentina. Para mayor
detalle repasar el comentario a la norma de referencia.
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[I.Lk.3.- CAPITAL SOCIAL DE LAS SAS

El capital societario para las SAS vemos que, conforme el Art. 40 Ley 27.349, es sustantivamente
inferior al obligatorio para las Sociedades Andnimas conforme Ley 19.550. En este sentido el
mencionado articulo regula un capital social minimo equivalente a 2 veces el Salario Minimo Vital
y Movil.

Se destaca parrafo:
“Articulo 40.- Capital social.

El capital se dividira en partes denominadas acciones. Al momento de la constitucién de la
sociedad, el capital no podra ser inferior al importe equivalente a dos (2) veces el salario
minimo vital y movil”.

Pese a lo mencionado en este articulo entendemos que el registro publico de comercio no deberia
haber “resignado” sus capacidades de fiscalizacién y de “sano juicio” al momento de otorgar o
reconocer personeria societaria dado que las funciones del capital son, primeramente, financiar
las actividades a desarrollar por la empresa; capital que sera “presa comun de los acreedores”.

No se deberia asistir a la configuracion de sociedades con capitales que no puedan financiar sus
movimientos naturales porque, incluso en la hipdtesis de que no fueran constituidas con el
interés de apalancar sus operaciones con deudas de terceros, sociedades con exiguos capitales,
ente unos pocos negocios con “suerte adversa” pueden encontrarse, rapidamente, en situacion
de liquidacién. El monto del capital societario es crucial para sostener la “vida social” del ente.

En cuanto a las condiciones de integracion del capital resultan analogas a las disposiciones de la
Ley 19.550.

Se destaca parrafo:
“Articulo 41.- Suscripcion e integracion.

La suscripcion e integracion de las acciones debera hacerse en las condiciones,
proporciones y plazos previstos en el instrumento constitutivo.

Los aportes en dinero deben integrarse en un veinticinco por ciento (25 %) cémo minimo

al momento de la suscripcion.

La integracién del saldo no podra superar el plazo maximo de dos (2) afios. Los aportes en
especie deben integrarse en un cien por ciento (100 %) al momento de la suscripcion.”

Una nota de acierto, a nuestro criterio, es la “facilidad” con que la Ley 27.349 habilita la
incorporacién de aportes en bienes al capital social.
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Hemos utilizado el término “facilidad” por comparacion a las disposiciones de la Ley 19.550 que

requiere de un trabajo inter-disciplinario a los fines de asignar valor econdmico a los aportes en
bienes al capital societario.

En el marco de la Ley 27.349 si bien se requiere que sea asignado un valor no se establece
mayores precisiones en cuanto al método consignando, en consecuencia, que los Estados
Contables deban incorporar una nota indicando valor y método utilizado por los socios.

Se destaca parrafo:

“Los aportes en bienes no dinerarios podran ser efectuados al valor que unanimemente
pacten los socios en cada caso, quienes deberan indicar en el instrumento constitutivo los
antecedentes justificativos de la valuacién o, en su defecto, segun los valores de plaza.

En caso de insolvencia o quiebra de la sociedad, los acreedores pueden impugnarla en el
plazo de cinco (5) afios de realizado el aporte.

La impugnacion no procedera si la valuacion se realizé judicialmente.

Los estados contables deberdan contener nota donde se exprese el mecanismo de
valuacién de los aportes en especie que integran el capital social.”.

Una cuestion que deberemos advertir seran las consecuencias fiscales de esta valuacion dado que
el bien incorporado, una vez aplicado a la obtencidén de beneficios econémicos, trasuntara a
resultados por medio de las amortizaciones. Una sobre valuacién no solo afectara los resultados
fiscales (y, en consecuencia, al Fisco Nacional) sino también a los intereses de los otros socios (por
no determinacién de dividendos) y, ante una eventual quiebra, a los acreedores afectados por
sobrevaluacion injustificada de las partidas del activo.

Por este motivo es que sera conveniente establecer parametros especificos y pruebas de
auditoria (junto con normas que permitan valuar a “valores de mercado” los bienes dispuestos en
el activo como bienes de uso).

[I.Lk.4.- EL CAPITAL DE LAS SAS Y LAS “PRESTACIONES ACCESORIAS”

Nota especial merece, por la calidad de “acierto”, de lo dispuesto por el Art. 42 segundo parrafo
Ley 27.349. Repasemos en lectura y luego dejemos nuestros comentarios.

Se destaca parrafo:
“Podrdan pactarse prestaciones accesorias.

En este caso, la prestacion de servicios, ya sea de socios, administradores o proveedores
externos de la SAS, podran consistir en servicios ya prestados o a prestarse en el futuro, y
podrdn ser aportados al valor que los socios determinen en el instrumento constitutivo o
posteriormente por resolucion unanime de los socios, o el valor resultara del que
determinen uno o mas peritos designados por los socios en forma unanime.
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El instrumento constitutivo debera indicar los antecedentes justificativos de la valuacion”.

Decimos que es una cierto porque, en la comunidad de negocios (mds que nada cuando se habla
de emprendimientos) es muy comun que uno de los socios posea el capital y otros la capacidad de
trabajo siendo, en muchos casos, trabajos de caracter profesional; representado en servicios.

Asimismo es muy comun que estos trabajos fueran prestados con anticipacion incluso a la
conformacion del instrumento asociativo; es que empezaron a trabajar como un juego, como una
ilusion, en tiempos libres pero se encontraron con algo: TENIAN UN PROYECTO VIABLE. Ahora hay
gue “ponerle nimeros”...

Esto es lo que viene a resolver el segundo parrafo del Art. 42 Ley 27.349 que, como vemos:
a.- permite definir como aporte un servicio prestado o a prestar,

b.- este aporte puede ser por un socio o por un proveedor convirtiéndose, este ultimo, en
un nuevo socio equivalente al aporte realizado.

En el caso de incorporaciones posteriores debemos considerar la manda legal en cuanto advierte:

"

El instrumento constitutivo deberd indicar los antecedentes justificativos de la

valuacion”.

[I.Lk.5.- EL CAPITAL DE LAS SAS Y LOS APORTES IRREVOCABLES

Otra cuestion “distintiva” del vehiculo bajo referencia es el plazo de mantenimiento de la partida
“aportes irrevocables” que, a contraposicién de lo dispuesto para las sociedades reguladas por la
Ley 19.550 (plazo de 180 dias), en las SAS observamos que el aporte podra mantenerse en tal
condicion por un lapso de 24 meses.

Se destaca parrafo:
“Articulo 45.- Aportes irrevocables.

Los aportes irrevocables a cuenta de futura emisién de acciones podran mantener tal
caracter por el plazo de veinticuatro (24) meses contados desde la fecha de aceptacién de
los mismos por el drgano de administracion de la SAS, el cual debera resolver sobre su
aceptacion o rechazo dentro de los quince (15) dias del ingreso de parte o de la totalidad
de las sumas correspondientes a dicho aporte.

La reglamentacion que se dicte deberd establecer las condiciones y requisitos para su
instrumentacion”.

Vemos entonces una sola obligacién de resolver la aceptacion o no dentro de un plazo de 15 dias.
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[I.Lk.6.- EL CAPITAL DE LAS SAS Y LAS ACCIONES

Los tipos de acciones a emitir se encuentran mencionados en el Art. 46 Ley 27.349:
Se destaca parrafo:

“Articulo 46.- Acciones. Se podran emitir acciones nominativas no endosables, ordinarias
o preferidas, indicando su valor nominal y los derechos econdmicos y politicos
reconocidos a cada clase. También podran emitirse acciones escriturales.”.

Una regulacion sumamente interesante es la posibilidad de establecer, por contrato, al
indisponibilidad temporaria de las acciones.

Destacamos el Art. 48 segundo pdrrafo Ley 27.349:

“El instrumento constitutivo podra estipular la prohibicion de la transferencia de las
acciones o de alguna de sus clases, siempre que la vigencia de la restricciéon no exceda del
plazo maximo de diez (10) afios, contados a partir de la emisién.

Este plazo podra ser prorrogado por periodos adicionales no mayores de diez (10) afnos,
siempre que la respectiva decision se adopte por el voto favorable de la totalidad del
capital social”.

Esta posibilidad de “restringir” temporalmente la transferencia de las acciones puede resultar
extremadamente atractiva para proyectos que requieren, en sus primeros afios, una importante
capacidad de compromiso de todos los participantes.

Otra particularidad, digna de destacar, en cuanto a la regulacion de este especial tipo societario es
qgue la Ley 27.349 ha reconocido una realidad en las sociedades pymes: la necesidad de auto-
convocarse. Menos formalismos legales que, en definitiva, terminaban por ser un “necesario
recordatorio” de actos y pasos a cumplir en actas pero que, en definitiva, nada aportaba a la
conduccién de este especial tipo de emprendimientos.

Se destaca Art. 49 tercer parrafo:

“Los administradores que deban participar en una reunion del érgano de administraciéon
cuando éste fuere plural pueden autoconvocarse para deliberar, sin necesidad de citacién
previa”.

[I.Lk.7.- LA SAS — UNA SOCIEDAD UNIPERSONAL SIN SINDICATURA OBLIGATORIA

La Ley 19.550 al regular el instrumento de Sociedades Andnimas Unipersonales (en realidad
deberiamos referirnos a la Ley 26.994 — Cddigo Civil y Comercial de la Republica Argentina,
modificatoria de la Ley 19.550) establecié lo que para muchos fuera, en su momento, la
decepcion respecto del vehiculo: la obligacion de contar con una sindicatura colegiada para la
fiscalizacion del ente.
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La Ley 27.349 viene, de alguna manera, a “remediar” esta situacion dado que, habilitando Ila

creacion de Sociedades Andnimas Simplificadas unipersonales deja la sindicatura societaria como
una cuestion voluntaria de la sociedad debiendo prever que, en cuanto a las representaciones se
refiere, requerird la designacién de una suplencia obligatoria en el caso de no contar con
sindicatura.

Se destaca Art. 50 Ley 27.349:

“Articulo 50.- Organo de administracién. La administracién de la SAS estard a cargo de una
0 mas personas humanas, socios o no, designados por plazo determinado o
indeterminado en el instrumento constitutivo o posteriormente. Debera designarse por lo
menos un suplente, en caso de que se prescinda del drgano de fiscalizacién. Las
designaciones y cesaciones de los administradores deberdn ser inscriptas en el Registro
Publico”

[1.Lk.8.- LA SAS Y LAS REUNIONES SOCIETARIAS

En cuanto al tema de las citaciones a las reuniones de socios 0 asambleas de accionistas ha sido
un tema controvertido la posibilidad de que estas sean convocadas por medios electrénicos. Otro
de los “aciertos” que encontramos en la Ley 27.349, en su Art. 51 segundo parrafo serd la
habilitacion a convocatoria por medios electrénicos con el solo requerimiento de “asegurarse su
recepciéon”; situacion que pude ser resuelta con un aviso de lectura o sistemas de envios de
correos que establecen un procedimiento registrado para la recepcion de la misiva.

Se destaca parrafo:

“La citacion a reuniones del drgano de administracion y la informacion sobre el temario
que se considerard podra realizarse por medios electrdnicos, debiendo asegurarse su

recepcion”

Un elemento adicional representativo de la realidad en la que vivimos es que la Ley 27.349
habilita la celebracion de reuniones por medios electrénicos con el punico requisito que, en el
acta, se deje constancia del medio utilizado para celebrar la reunién.

Se destaca Art. 51 tercer parrafo Ley 27.349:

“Las reuniones podrdn realizarse en la sede social o fuera de ella, utilizando medios que

les permitan a los participantes comunicarse simultdneamente entre ellos.

El acta deberd ser suscripta por el administrador o el representante legal, debiéndose
guardar las constancias de acuerdo al medio utilizado para comunicarse”.

Algo que debemos destacar: para que las reuniones puedan celebrarse fuera de la sede social o
incluso con el uso de medios electrdnicos esto debe estar expresamente dispuesto en el contrato
de constitucion conforme lo ha dicho la jurisprudencia en el marco de la Ley 19.550 y recepta el
Art. 53 Ley 17.349.
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Se destaca parrafo primer parrafo del mencionado articulo.

“El instrumento constitutivo podrd establecer que las reuniones de socios se celebren en
la sede social o fuera de ella, utilizando medios que les permitan a los socios vy
participantes comunicarse simultdaneamente entre ellos. El acta deberd ser suscripta por
el administrador o el representante legal, debiéndose guardar las constancias de acuerdo
al medio utilizado para comunicarse.”
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Il - RG IGJ 06-2017 — REGLAMENTACION POR PARTE DE LA IGJ

Corresponde ahora analizar la reglamentacion emitida por la Inspeccién General de Justicia en
cuanto hace a la inscripcidon y control de las Sociedades Andnimas Simplificadas dispuesta por
RESOLUCION IGJ 06-2017 de fecha 26-07-2017.

[ll.a.- CONSIDERACIONES PRELIMINARES

Del considerando resulta siempre apropiado extraer el “recordatorio” que la norma toma cuenta
en realizar al respecto de la regulacién que cabe a este especial tipo de Sociedades Andnimas

siendo, en primer lugar, la norma rectora la Ley 27.349 y, de caracter supletorio, la Ley 19.550.
Se destaca parrafo:

“Que, segun surge de su articulado, esta figura se sujeta al ordenamiento previsto en
la Ley N° 27.349, y supletoriamente a las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°

19.550 (t.0. 1984) en cuanto se concilien con dicha ley”.

De esta manera, no se debe olvidar se debe olvidar que, todo lo no expresamente dispuesto en
Ley 27.349 debera estarse a la regulacion de la Ley General de Sociedades y, consecuentemente,
sus normas supletorias.

En nuestra breve descripcion de la Ley 27.349, en referencia al capital societario, nos dispusimos a
reflexionar respecto del monto del capital y las “posibilidades de observacion de dicho capital” en
funcion de la actividad u objeto social a desarrollar que dispondrian los organismos de contralor.

La reflexion fue realizada a modo de “buena practica administrativa” que se esperaba ver
consagrada en la propia reglamentacién de parte del organismo de registro.

Sin embargo sera el propio organismo el que se “desatiende” de tal potestada que, conforme la
RG 1GJ 07-2015 (y antecesoras) supo “consagrar” para todo acto registral en el marco de la Ley
19.550.

Destacamos las expresiones del cuarto parrafo de sus considerandos:

“Que, a los efectos del dictado de la presente, laley N° 27.349 no requiere la
conformidad administrativa del instrumento constitutivo de la SAS y su contralor durante
su funcionamiento, disolucion y liquidacién, por cuya razén las normas reglamentarias
que se dictan se fundan uUnicamente en la competencia de este Organismo como

III

Autoridad a cargo del Registro Publico loca
De lo expuesto vemos que la IGJ entiende:
a.- que no se requiere la “conformidad administrativa” y, en consecuencia,

b.- operara como un “simple registro” ante las solicitudes que se formularan respecto de
este instrumento considerando, en ello, que es esta frente a un “cambio de paradigma”.
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Esta forma de operar nos puede conducir, en poco tiempo, a contar con una importante cantidad

de sociedades infra-capitalizadas.

[ll.b.- COMPETENCIA DE LA IGJ — PROCESO REGISTRAL DE LAS SAS

Pasando al contenido del Anexo A de la RG 06-2017 la IGJ aclara su @mbito de competencia en el
Art. 2 de la RG mencionado:

“Art. 2 - Con respecto a la SAS esta Inspeccién General tendrd a su cargo exclusivamente
funciones registrales.

La SAS no estara sujeta a la fiscalizacion de esta autoridad de contralor durante su
funcionamiento, disolucion y liquidacién, ni aun en los casos en que su capital social
supere el previsto por el articulo 299 inciso 2), de la ley 19550 general de sociedades (t.o.
1984)”.

Rapidamente reflexionamos: cuando nos enfrentemos a una SAS podemos advertir que:
a.- ha sido producto de una tramite de constitucion “expres”,
b.- que puede presentar multiples objetos societarios,

c.- que no puede tener capitales exiguos para las actividades que esta desarrollando de
manera tal que, los “capitales” requeridos para el financiamiento de los activos pueden
estar “escondidos” dentro de los pasivos del ente,

d.- que no estad sujeta a fiscalizacion del organismo del contralor incluso cuando, por
magnitud del capital, pudiera alcanzar lo prescripto por el Art. 299 inc. 2) Ley 19.550.

lll.c.- TRAMITE DE CONSTITUCION — PROCEDIMIENTO REGISTRAL

En cuanto a los tramites de constitucién del ente (como todo otro tramite) sera realizado por uso
de plataformas electrdnicas especialmente habilitadas al efecto.

Se destaca parrafo del Art. 3 Anexo A de referencia:

“Art. 3 - Las inscripciones en el Registro Publico de la constitucién, cambio de sede,
prorroga, reconduccién, reformas, reglamentos, variaciones de capital, transformacion,
fusidn, escision, designacion y cese de administradores y de miembros del consejo de
vigilancia, en su caso, disolucién, liquidacion, cancelacién registral y demas actos
concernientes a la operatoria de las SAS que requieran inscripcién, seran tramitados a
través del Sistema de Gestion Documental Electréonica (GDE), aprobado por decreto
561/2016 y sus modificatorias” debiendo, en consecuencia, hacer uso del sistema
denominado TRAMITES A DISTANCIA, disponible desde el sitio web de AFIP
(www.afip.gov.ar) al que se ingresara con CUIT y CLAVE FISCAL de quién se ha

constituido como administrador del ente.”
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Cabe destacar que los documentos que sean ingresados al sistema deberan ser fiel expresién de

verdad dado que, conforme la normativa que regula el uso de la plataforma, todo documento
incorporado reviste el caracter de declaracion jurada.

Se destaca Art. 4 Anexo A de norma de referencia:

“Art. 4 - Las actuaciones deberan ser iniciadas a través de la plataforma Tramites a
Distancia -TAD-, implementada por el decreto 1063/2016 y por la resoluciéon 12/2016 de
la Secretaria de Modernizacion Administrativa, del Ministerio de Modernizacidn.

Toda documentacion, dato y cualquier otra informacidén que sea suministrada por el
interesado en dicha plataforma reviste caracter de declaracién jurada.”

Una cuestién no menor sera que, para dar inicio a los tramites el Art. 5 del Anexo de referencia
informa que, previamente, se deberan abonar los aranceles dispuestos por RG MJDH 579-2017
(pueden ser consultados en el indice del presente escrito).

Si bien la RG IGJ 06-2017 menciona los diferentes tramites que pueden ser realizados afectados a
este especial tipo societario (Sociedades Andnimas Simplificadas) vamos a orientar nuestra
descripcion solamente al tramite de constitucién social.

Recordemos que la sociedad puede ser constituida por Acto Publico o bien por Acto Privado. En el
caso de que se decida por constituir el ente por Acto Publico el Art. 7 inc. a) punto 1.- del Anexo A
de la norma de referencia estipula que este debera ser digitalizado y firmado digitalmente por el
profesional interviniente (escribano publico); firma digital que debera ser concurrida por el
Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires.

Se destaca parrafo:

“1. Escritura publica, cuyo primer testimonio deberd ser digitalizado y firmado
digitalmente por el profesional a través del sistema firmador del Colegio de Escribanos de
la Ciudad de Buenos Aires”.

En el caso de que el instrumento constitutivo se realice por acto privado advierte el Art. 7 inc. a)
punto 2.- del Anexo A de la norma de referencia que las firmas deberan estar certificadas
debiendo, el certificante, digitalizar y firmar digitalmente el documento para que este pueda ser
incorporado a la plataforma digital.

Se destaca parrafo:

“2. Instrumento privado con las firmas de sus otorgantes certificadas por escribano
publico, funcionario bancario autorizado, funcionario judicial autorizado o funcionario de
la Inspeccién General de Justicia autorizado, quienes deberan digitalizar el instrumento y

nn

firmarlo digitalmente.

Queda claro que el solicitante de la inscripcion podra ingresar el tramite por web pero incluso, en

I”

el caso de ser un instrumento privado, se requerira intervencion “especial” de un Escribano

siendo el caso mas comun este a fin de concurrir a certificar firmas.
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Adicionalmente al documento mencionado, naturalmente, puede tratarse de un documento

electrénico con firma electrénica conforme establece el inc. 3) del articulo de referencia.
Se destaca parrafo:

“3. Documento electrénico con firma digital de todos sus otorgantes.”

[ll.d.- LA CUIT EN SOLO 24 HS!

Una de las “grandes ventajas” de este tipo de sociedades (se coloca entre comillas el término
grandes ventajas debido a que, en la actualidad y conforme dispone la RG 05-2017 IGJ, una SRL
puede ser constituida por acto urgente en 24 hs y obtener, a su término, la CUIT registral) es que
al término del proceso de inscripcién registral el ente contara con su CUIT para realizar todo tipo
de tramite fiscal y comenzar a trabajar.

Se destaca el contenido del Art 8 del Anexo de referencia el cual establece las funciones del
Registro Digital de Sociedades por Acciones Simplificadas:

“Art. 8 - La registracion sera exclusivamente en forma electrénica en el “Registro Digital
de Sociedades por Acciones Simplificadas”.

Se asentara su fecha y nimero de orden; el tipo, fecha y en su caso nimero de
instrumento; el acto objeto de inscripcion y el sujeto; y el nimero de expediente vy el
CUIT.

En las medidas judiciales de contenido pecuniario se agregara el monto, por el que se
hubieren trabado, discriminado en sus diversos rubros indicados en el oficio judicial.”

La particularidad de este proceso de inscripcion es que, como bien se ha mencionado
anteriormente, sera realizado por uso del sistema denominado TRAMITES A DISTANCIA

lll.d.- LAS SAS Y LOS EDICTOS — PUBLICACIONES EN EL BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA

En nuestro anadlisis de la Ley 27.349 hicimos referencia al tramite de publicacion de edictos
requerido por el Art. 37 de la norma mencionada advirtiendo que ha sido un importante acierto
habilitar un sistema que disponga la publicacién y comunicacién inmediata con el Boletin Oficial
de la Republica Argentina para realizar la publicacion de Ley.

En este sentido la RG 06-2017 ha advertido la consideracidon expresada y dispone, en su segundo
parrafo, que la publicacion del instrumento constitutivo (en los extremos requeridos por el Art. 37
Ley 27.349) sera confeccionada en forma automadtica a partir de los datos que se deben cargar en
el sistema de TRAMITES A DISTANCIA.

www.sergiocarbone.com.ar — Mail: carbonesergio@gmail.com — Tel: 4362-9602 — Cel: 15-6660-9889 30




DR. SERGIO CARBONE
Contador Publico (UBA)

Se destaca parrafo:

“La publicacidon correspondiente al instrumento constitutivo quedara confeccionada en
forma automatica a partir de los datos cargados en el formulario de constitucion
disponible en TAD, remitiéndose por este Organismo al Boletin Oficial de la Republica
Argentina, previa verificacidon, en su caso, del cumplimiento de las normas legales y
reglamentarias de aplicacion.”.

Lo mencionado facilita considerablemente la operatoria del sistema y para quienes hemos
utilizado el sistema de TRAMITES A DISTANCIA (para otros tramites) conocemos que el sistema
ofrece la posibilidad de generar el comprobante de pago para la obligacién asumida directamente
desde Internet.

Una cuestion importante a destacar es que las publicaciones en el Boletin Oficial requieren que el
sujeto que realiza la publicacidn posea su firma certificada conforme dispone (Res. S.L.y T 52/10,
Disp. DNRO 2/2012 y Disp. DNRO 2/2014).

Ahora bien, si el tramite de ingreso de datos correspondientes en el aplicativo TRAMITES A
DISTANCIA es realizado por un sujeto “no certificado” por el boletin oficial se deberia establecer
un procedimiento apropiado para que tal publicacidn sea realizada. En cuanto a las tarifas puede
consultarse el siguiente link https://www.boletinoficial.gob.ar/#lestatica/tarifas.

[1l.d.- LAS SAS Y EL OBJETO SOCIAL

Respecto del objeto social ya hemos realizado nuestras observaciones en cuanto a que la IGJ ha
“renunciado” (si se me permite el uso del término) a analizar la razonabilidad del capital
encargado a la sociedad vy las actividades encaradas. En este sentido sera ilustrativo lo dispuesto
por el Art. 22 y Art. 23 del Anexo de la RG 06-2017.

Se destaca parrafo:

“Art. 22 - El objeto social podra ser plural y debera enunciar en forma clara y precisa las
actividades principales que constituyen el mismo, que podran guardar o no conexidad o
relacidn entre ellas.

Art. 23 - En ningun caso, cualquiera sea la naturaleza o diversidad del objeto social, se
exigira la acreditacién de un capital que supere el capital minimo previsto por el articulo
40 de la ley 27349.”

lll.e.- INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL — VALUACION DE APORTES NO DINERARIOS

Pasemos ahora a analizar las disposiciones relativas a la forma de acreditacién de existencia de
aportes societarios. En este sentido vemos que no se han modificado los ya conocidos medios de
acreditacion.

Se destaca Art. 25 del Anexo:

“La integracién en dinero del capital suscripto debera acreditarse acompafiando en
formato digital:
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a. Constancia de depdsito en el Banco de la Nacidn Argentina; o

b. La manifestacion expresa, en la escritura publica de constitucién de la sociedad, del
escribano autorizante de que, por ante él, los socios constituyentes obligados a la
integracién de los aportes, en cumplimiento de dicha obligacidon hacen entrega de los
fondos correspondientes en debido cumplimiento de las leyes vigentes en materia de
prevencion de lavado de dinero, a los administradores designados en ese mismo acto y
que estos los reciben de conformidad y a los fines indicados. Podrd igualmente constar
que dicha entrega se hace al mismo escribano autorizante, con cargo a él de entregar los
fondos a la administracién social una vez inscripta la constitucién de la sociedad; o

c. Acta notarial por separado en la cual consten los mismos recaudos consignados en el
inciso anterior, cuando la sociedad se constituya por instrumento privado; o

d. Mediante la constancia de gastos de inscripcion en el instrumento constitutivo.

Ello solo en el supuesto de sociedades cuyo capital social sea el minimo establecido en
el articulo 40 de la ley 27349.”.

Resultara claro que la manifestaciéon ante Escribano Publico (ya sea en el instrumento
constitutivo o bien por acta posterior) resolveria la cuestién de manera inmediata no siendo este
el caso de requerir acreditacién por depdsito bancario o constancias de gastos asociados a los
tramites inherentes a la conformacién del tipo social dado que, en este caso, el sujeto solicitante
del tipo social debera realizar pasos previos a ingresar la solicitud por el sistema de TRAMITES A
DISTANCIA.

Otra cuestion importante que fuera resaltada al analizar el Art. 42 Ley 27.349 seria la valuacién de
los aportes no dinerarios realizados por los socios para lo cual la mencionada norma aceptaba que
esta podria ser dispuesta “de manera unanime” por los socios. Esto mismo es reiterado en el Art.
26 del Anexo de referencia.

Se destaca parrafo:
“Art. 26 - Aportes no dinerarios.

Conforme a lo establecido en el articulo 42 de la ley 27349, se admitira que los aportes

sean efectuados al valor que unanimemente pacten los socios en cada caso. Deberan
indicarse en el instrumento constitutivo, bajo forma de declaracién jurada, los
antecedentes justificativos de la valuacién.”.

Del parrafo transcripto resulta interesante advertir que la IGJ reglamenta la necesidad de
transcribir, en el instrumento constitutivo, los antecedentes justificativos de la valuacion dada a
los bienes; antecedente que debera ser considerado en notas a los Estados Contables tal cual
establece la Ley 27.349.
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l1.f.- ADMINISTRADORES SOCIETARIOS Y GARANTIAS DE LEY — NO EXIGIBILIDAD EN LAS SAS

Las garantias extendidas por los administradores societarios en el caso de solicitudes de
inscripcion de sociedades reguladas por la Ley 19.550 resulta, en la practica, engorroso en su

contratacion (en algunos casos).

Sin embargo esta obligacién no se presenta en las Sociedades Andnimas Simplificadas; situacién
gue es receptada por el Art. 31 del Anexo de referencia.

Se destaca parrafo:

“Art. 31 - No se requerira a los administradores la constitucién de la garantia prevista en
los articulos 76 y 119 de la resolucién general (1GJ) 7/2015.”

[ll.g.- MODELOS DE CONTRATOS Y PUBLICACIONES DE EDICTOS

La RG 06-2017 IGJ ha considerado la mejor forma de “acelerar” los tramites y, en este sentido,
presenta la posibilidad de que sean utilizados, para los fines de contrato constitutivo y

publicaciones de edictos. De esta manera los actos pueden darse utilizando:

a.- modelos considerados en la RG 06-2017 o bien
b.- actos redactados y adaptados a las necesidades especiales del negocio.

En el caso de la utilizacidon de los modelos considerados por la RG 06-2017 la norma establece

dos posibilidades:
a.l.- que sea inscripto inmediatamente (de presentarse ciertas situaciones) o bien
a.2.- que se inscriba en el transcurso de las primeras 24 horas.

Es importante considerar que el uso de los “modelos” propuestos por la norma de referencia
permitird que no se exija dictamen profesional respecto del instrumento constitutivo.

Se destaca Art. 32 Anexo A RG 06-2017:

“Art. 32 - En el caso de que se adopte el instrumento constitutivo modelo previsto en el
Anexo A2, y se publique el edicto modelo que consta en el Anexo A3, ambos de la

presente resolucion:

1. La inscripcion del instrumento constitutivo modelo, en instrumento privado,
con suscripcion de capital social minimo (dos veces el salario minimo vital y
mavil), se realizard en forma automatica sin mas tramite cuando:

(i) todos sus otorgantes fueren personas humanas que actlen por derecho
propio; y/o

(ii) cuando alguno de los socios otorgantes fuera una persona juridica no
comprendida en alguno de los incisos del articulo 299 de la ley 19550 general de
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sociedades, en la medida que la certificacidon de la firma de su representante se

realice conforme con lo establecido en el articulo 7, inciso a, subinciso 2) de la
presente resolucion.

En el caso de optar por el subinciso 3) del mencionado articulo e inciso, la
inscripcion también sera automatica cuando el representante legal de la persona
juridica sea su administrador de relaciones en la Administracion Federal de
Ingresos Publicos.

En los casos en que se requiera documentacion adicional, la inscripcidén se
realizara segun lo previsto en el inciso 2) del presente articulo.

La orden de inscripcidn a la que se refiere el articulo 7 del decreto 1493/1982 se
considerard debidamente otorgada por intermedio y a través de la presente
resolucion.

2. En los casos no previstos en el inciso 1) anterior, la inscripcidon del mismo sera
realizada dentro del plazo de veinticuatro (24) horas, contado desde el dia habil
siguiente al de la presentacién de la documentacion correspondiente.

3. En ninguno de los supuestos antes mencionados se exigira dictamen
profesional.”.

Naturalmente, los sujetos pueden estimar el texto legal del instrumento y publicaciones conforme
sea la necesidad del negocio. En este caso el Art. 33 del Anexo de referencia establece que se
requerira dictamen profesional.

Se destaca articulado:

“Art. 33 - De no adoptarse el instrumento constitutivo modelo previsto en el Anexo A2,
debera presentarse dictamen legal, de conformidad con lo establecido en el articulo 12 de

la presente resolucion”

[1l.h.- REPRESENTACIONES SOCIETARIAS

En cuanto a las representaciones societarias el Art. 37 del Anexo bajo referencia se ocupa de
indicar que:

a.- al menos uno de los administradores debe estar domiciliado en Argentina y,

b.- en el caso de existir administradores domiciliados en el extranjeros estos deben estar
inscriptos ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos, designar representante
fiscal y constituir, para ante la Inspeccién General de Justicia, domicilio especial.

[Il.i.- LAS SASY LA CONTABILIDAD

La contabilidad en las SAS representara un “nuevo paradigma” donde, en primera instancia, los

Art. 46 y Art. 47 del Anexo de referencia establecen que:
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a.- si bien no es obligacion de las SAS presentar sus juegos de Estados Contables ante la
IGJ,

b.- la contabilidad debera ser llevada conforme las pautas dadas en la presente
resolucion; pautas que observaremos dispuestas en el Art. 51 y ss del presente anexo.

Se destacan Art. 46 y Art. 47:

“Art. 46 - La SAS no presentara sus estados contables ante este Organismo, aun en el
supuesto de quedar comprendida en el articulo 299, inciso 2), de la ley 19550 general
de sociedades (t.0. 1984).

Art. 47 - La SAS debera llevar contabilidad y confeccionar sus estados contables de
conformidad con las normas contables vigentes, en la medida que sean compatibles con
la presente resolucion.”

En cuanto a la teneduria de libros se advierte que los principales libros sociales (pero no todo el
conjunto de libros que hace a una correcta determinacién de un sistema contable) seran
habilitados digitalmente con el otorgamiento de personeria del ente.

Se destaca Art. 51 del Anexo de referencia:

“Art. 51 - De conformidad con lo establecido por el articulo 58, inciso 1), de la ley 27349,

la SAS debera llevar los siguientes registros digitales obligatorios: Libro de Actas; Libro de
Registro de Acciones; Libro Diario y Libro de Inventario y Balances.

Dichos registros digitales seran habilitados automdticamente por esta Inspeccién
General al momento de inscribirse la SAS en el Registro Publico, a su cargo”

De lo sefialado observaremos que, en lo que hace a la teneduria de libros, la cuestion mas
“controvertida” por lo que se conoce es el ejercicio cotidiano de esta actividad; la obligatoriedad
(ahora con capacidad de registro electrénico) de la transcripcién de las operaciones ordenada y
cronolégicamente con demora maxima de hasta 3 meses.

Se destaca Art. 57 de norma de referencia

“Art. 57 - El Libro Diario debera llevarse en formato digital y de conformidad con las
normas vigentes. Serd imprescindible que conste la fecha del asiento y debera llevarse
una numeracion correlativa de estos. Los archivos digitales deberan individualizarse y
registrarse en un plazo no mayor a tres meses de realizada la operacién”.

Si bien se sabe que las normas contables y normas legales de fondo obligan a las empresas a
mantener cuenta de sus movimientos diariamente, en lo cotidiano las empresas registran los
principales movimientos y luego, con tiempo (a veces demasiado tiempo) realizan las
registraciones de las operaciones “menores”. Este nuevo sistema de registro electrénico obligara
a una sana conciencia de orden administrativo y a, esperemos, incorporar una nueva cultura
administrativas en las empresas de menor envergadura.
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Como siempre digo: La practica del “yo le paso todo al Contador y el acomoda” hace afios que

debid desterrarse de los usos y costumbres. Esperemos que las SAS contribuyan a lograr una
mejora en la cultura administrativas de las sociedades.

IV - MODELO DE CONTRATO CONSTITUTIVO — RG 06-2017 1GJ

Instrumento Constitutivo de "[denominacidon] SAS”

En la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, el dia [fecha instrumento
constitutivo] comparece/n el/los sefior/es [nombres y apellidos sociol], [tipo de documento
Sociol] N° [Nro. de documento sociol], [CUIT/CUIL/CDI sociol], de nacionalidad [nacionalidad
sociol], nacido el [fecha de nacimiento sociol], profesion: [profesion socio 1], estado civil:
[estado civil sociol], con domicilio en la calle [calle, nro. piso, dpto., localidad, provincia sociol],
[representada por (nombre y apellido del apoderado) (tipo de documento apoderado) (N° de
documento del apoderado) CUIT/CUIL/CDI (N° de CUIT/CUIL/CDI del apoderado)] vy
[denominacion persona juridica] con sede social [calle, nro. piso, dpto. de la persona juridica,
localidad], en la jurisdiccién de [provincia persona juridica], quien declara bajo juramento no
encontrarse comprendida en ninguno de los supuestos previstos por el articulo 299 de la ley
19550 general de sociedades, representada por el/los Sr./es. [representante/s de la persona
juridica, datos completos de cada uno], [tipo de identificacion fiscal representante legal PJ] [Nro.
de CUIT/CUIL/CDI del representante legal PJ], inscripta el [fecha de inscripcién PJ] en el Registro
Publico bajo el nimero/matricula [nro. de inscripcidn PJ], y resuelve/n constituir una Sociedad
por Acciones Simplificada [Unipersonal] de conformidad con las siguientes:

. Estipulaciones:

Articulo primero. Denominacién y domicilio: La sociedad se denomina “[denominacidn]” y tiene
su domicilio legal en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, pudiendo establecer
agencias, sucursales y todo tipo de establecimiento o representacion en cualquier otro lugar del
pais o del extranjero.

Articulo segundo. Duracién: El plazo de duracion de la sociedad es de noventa y nueve afios,
contados a partir de la fecha de su constitucion. Dicho plazo podra ser prorrogado por decisidon
de los socios.

Articulo tercero. Objeto: La sociedad tiene por objeto dedicarse, por cuenta propia o ajena, o
asociada a terceros, dentro o fuera del pais a la creacion, produccién, intercambio, fabricacién,
transformacion, comercializacién, intermediacién, representacién, importacién y exportacion de
bienes materiales, incluso recursos naturales, e inmateriales y la prestaciéon de servicios,
relacionados directa o indirectamente con las siguientes actividades: (a) Agropecuarias, avicolas,
ganaderas, pesqueras, tamberas vy vitivinicolas; (b) Comunicaciones, espectaculos, editoriales y
graficas en cualquier soporte; (c) Culturales y educativas; (d) Desarrollo de tecnologias,
investigacion e innovacion y software; (e) Gastrondmicas, hoteleras y turisticas; (f) Inmobiliarias
y constructoras; (g) inversoras, financieras y fideicomisos; (h) Petroleras, gasiferas, forestales,
mineras y energéticas en todas sus formas; (i) Salud, y (j) Transporte.

La sociedad tiene plena capacidad de derecho para realizar cualquier acto juridico en el pais o en
el extranjero, realizar toda actividad licita, adquirir derechos y contraer obligaciones. Para la
ejecucion de las actividades enumeradas en su objeto, la sociedad puede realizar inversiones y

www.sergiocarbone.com.ar — Mail: carbonesergio@gmail.com — Tel: 4362-9602 — Cel: 15-6660-9889 36



DR. SERGIO CARBONE
Contador Publico (UBA)

aportes de capitales a personas humanas y/o juridicas, actuar como fiduciario y celebrar

contratos de colaboracién; comprar, vender y/o permutar toda clase de titulos y valores; tomary
otorgar créditos y realizar toda clase de operaciones financieras, excluidas las reguladas por la
ley de entidades financieras y toda otra que requiera el concurso y/o ahorro publico.

Articulo cuarto. Capital: El Capital Social es de $ [pesos en nimero](1) representado por igual
cantidad de acciones ordinarias escriturales, de $ 1 valor nominal cada una y con derecho a un
voto por accién. El capital social puede ser aumentado por decisién de los socios conforme lo
dispone el articulo 44 de la ley 27349.

Las acciones escriturales correspondientes a futuros aumentos de capital podran ser ordinarias o
preferidas, segin lo determine la reunién de socios. Las acciones preferidas podran tener
derecho a un dividendo fijo preferente de caracter acumulativo o no, de acuerdo a las
condiciones de emisidon. Podra acordarsele también una participacion adicional en las ganancias
liquidas y realizadas y reconocérsele prioridad en el reembolso del capital, en caso de
liquidacién. Cada accién ordinaria conferira derecho de uno a cinco votos segun se resuelva al
emitirlas. Las acciones preferidas podran emitirse con o sin derecho a voto, excepto para las
materias incluidas en el articulo 244, parrafo cuarto, de la ley 19550 general de sociedades, sin
perjuicio de su derecho de asistir a las reuniones de socios con voz.

Articulo quinto. Mora en la integracién: La mora en la integracién de las acciones suscriptas se
producird al solo vencimiento del plazo. La sociedad podra optar por cualquiera de las
alternativas previstas en el articulo 193 de la ley 19550 general de sociedades.

Articulo sexto. Transferencia de las acciones: La transferencia de las acciones es libre, debiendo
comunicarse la misma a la sociedad.

Articulo séptimo. Organo de administracién: La administracién y representacion de la sociedad
estd a cargo de una o mas personas humanas, socios 0 no, cuyo numero se indicard al tiempo de
su designacion, entre un minimo de uno (1) y un maximo de cinco (5) miembros. La
administraciéon de la sociedad tiene a su cargo la representacion de la misma. Si la
administracién fuera plural, los administradores la administraran y representaran en forma
indistinta. Duran en el cargo por plazo indeterminado. Mientras la sociedad carezca de drgano
de fiscalizacion debera designarse, por lo menos, un administrador suplente. Durante todo el
tiempo en el cual la sociedad la integre un Unico socio, este podra ejercer las atribuciones que la
ley le confiere a los érganos sociales, en cuanto sean compatibles, incluida la administracion y
representacién legal. Cuando la administracién fuere plural, las citaciones a reunion del drgano
de administracion y la informaciéon sobre el temario, se realizaran por medio fehaciente.
También podra efectuarse por medios electrdonicos, en cuyo caso, debera asegurarse su
recepcion. Las reuniones se realizardn en la sede social o en el lugar que se indique fuera de ella,
pudiendo utilizarse medios que permitan a los participantes comunicarse simultdneamente
entre ellos. Para la confeccién del acta rigen las previsiones del tercer parrafo del articulo 51 de
la ley 27349. Las resoluciones se adoptaran por mayoria absoluta de votos de los miembros
presentes. Los administradores podran autoconvocarse para deliberar sin necesidad de citacidon
previa, en cuyo caso las resoluciones adoptadas seran validas si asisten la totalidad de los
miembros y el temario es aprobado por mayoria absoluta. Todas las resoluciones deberan
incorporarse al Libro de Actas. Quien ejerza la representacién de la sociedad obliga a esta por
todos los actos que no sean notoriamente extrafios al objeto social.
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Articulo octavo. Organo de Gobierno: Las reuniones de socios se celebraran cuando lo requiera

cualquiera de los administradores. La convocatoria de la reunién se realizara por medio
fehaciente. También puede realizarse por medios electrdnicos, en cuyo caso deberd asegurarse
su recepcion. Las reuniones podran realizarse en la sede social o fuera de ella, utilizando medios
qgue les permitan a los socios y participantes comunicarse simultdneamente entre ellos,
guedando sujetas a los requisitos del articulo 53, segundo parrafo, de la ley 27349. Las
resoluciones que importen reformas al instrumento constitutivo o la disolucién de la sociedad se
adoptaran por mayoria absoluta de capital. Las resoluciones que no importen modificacién del
contrato, tales como la designacion y la revocacion de administradores, se adoptaran por
mayoria de capital presente en la respectiva reunion. Aunque un socio representare el voto
mayoritario para adoptar resoluciones en ningln caso se exigira el voto de otro socio. Sin
perjuicio de lo expuesto, seran validas las resoluciones sociales que se adopten por el voto de los
socios, comunicado al drgano de administracién a través de cualquier procedimiento que
garantice su autenticidad, dentro de los diez (10) dias de habérseles cursado consulta simultanea
a través de un medio fehaciente o las que resulten de declaracidn escrita en la que todos los
socios expresen el sentido de su voto. Cuando la sociedad tenga socio Unico las resoluciones del
organo de gobierno seran adoptadas por este. Todas las resoluciones deberdn incorporarse al
Libro de Actas. Los socios podran autoconvocarse y sus resoluciones seran validas si se
encontrara presente la totalidad del capital social y el orden del dia fuera aprobado por
unanimidad.

Articulo noveno. Organo de fiscalizacién: La sociedad prescinde de la sindicatura.

Articulo décimo. Ejercicio social: El ejercicio social cierra el dia [fecha de cierre de ejercicio] de
cada afio, a cuya fecha se elaboraran los estados contables conforme a las normas contables
vigentes. El érgano de administracién debera poner los estados contables a disposicién de los
socios, con no menos de quince (15) dias de anticipacidon a su consideracion por la reunidn de

socios.

Articulo undécimo. Utilidades, reservas y distribucién. De las utilidades liquidas y realizadas se
destinardn: (a) el cinco por ciento (5%) a la reserva legal, hasta alcanzar el veinte por ciento
(20%) del capital social; (b) el importe que se establezca para retribucion de los administradores
y sindicos y en su caso; (c) al pago de dividendos a las acciones preferidas en su caso; y (d) el
remanente, previa deduccion de cualquier otra reserva que los socios dispusieran constituir, se
distribuird entre los mismos en proporcion a su participacion en el capital social, respetando, en
su caso, los derechos de las acciones preferidas.

Articulo décimo segundo. Disolucion y liquidacion: Producida la disolucidon de la sociedad, la
liquidacién serd practicada por el o los administradores actuando a estos efectos conforme lo
establecido en el articulo séptimo del presente. Cancelado el pasivo, y reembolsado el capital
respetando el derecho de las acciones preferidas en su caso, el remanente, si lo hubiera, se
distribuird entre los socios en proporcion al capital integrado.

Articulo décimo tercero. Solucion de controversias: Cualquier reclamo, diferencia, conflicto o
controversia que se suscite entre la sociedad, los socios, sus administradores y, en su caso, los
miembros del érgano de fiscalizacion, cualquiera sea su naturaleza, quedara sometido a la
jurisdicciéon de los tribunales ordinarios con competencia en materia comercial con sede en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
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Il. Disposiciones transitorias:

En este acto los socios acuerdan:

1. Sede social: Establecer la sede social en la calle [calle y nUmero de la sede], [piso de la sede],
[depto. de la sede], de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

2. Capital social: El/los socio/s suscribe/n el 100% del capital social de acuerdo con el siguiente
detalle:

(a) [Nombres y apellidos socio 1], suscribe la cantidad de [cantidad de acciones en nimeros]
acciones ordinarias escriturales, de un peso valor nominal cada una y con derecho a un voto por
accion.

(b) [Nombres y apellidos socio 2], suscribe la cantidad de [cantidad de acciones en numeros]
acciones ordinarias escriturales, de un peso valor nominal cada una y con derecho a un voto por
accion.

(c) [Denominacidn] [tipo societario] suscribe la cantidad de [cantidad de acciones en nimeros]
acciones ordinarias escriturales, de un peso valor nominal cada una y con derecho a un voto por
accion.

El capital social se integra en un veinticinco por ciento (25%) en dinero efectivo, acreditandose
tal circunstancia mediante [la constancia de pago de los gastos correspondientes a la
constitucidon de la sociedad/boleta de depdsito del BNA/acta notarial], debiendo integrarse el
saldo pendiente del capital social dentro del plazo maximo de dos (2) afios, contados desde la
fecha de constitucion de la sociedad.

3. Designacion de miembros del 6rgano de administracién y declaracidon sobre su condicion de
persona expuesta politicamente: Designar (administrador/es titular/es) a: [nombre y apellido del
administrador titular], [tipo de documento administrador] N° [nUmero de documento
administrador], [nro. de CUIT/CUIL/CDI administrador] de nacionalidad [nacionalidad
administrador], nacido el [fecha de nacimiento administrador], con domicilio real en la calle
[calle, nro., piso, depto., localidad, provincia administrador], quien acepta el cargo que le ha sido
conferido, constituye domicilio especial en la sede social y manifiesta bajo forma de declaracién
jurada que [SI/NO] es persona expuesta politicamente, de conformidad a lo establecido en las
resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera. Inciso de la resolucién (UIF) 11/2011 en el
cual se encuentra comprendido: [inciso] - [subinciso].

(Administrador/es suplente/es) a: [Nombre y apellido administrador suplente], [tipo de
documento administrador suplente] N° [numero de documento administrador suplente], [tipo
de documento administrador] N° [nUmero de documento administrador], [tipo de identificacion
fiscal administrador] [nro. de CUIT/CUIL/CDI administrador] de nacionalidad [nacionalidad
administrador], nacido el [fecha de nacimiento administrador], con domicilio real en la calle
[calle, nro., piso, depto., localidad, provincia administrador], quien acepta el cargo que le ha sido
conferido, constituye domicilio especial en la sede social y manifiesta bajo forma de declaracién
jurada que [SI/NO] es persona expuesta politicamente, de conformidad a lo establecido en las
resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera. Inciso de la resolucion (UIF) 11/2011 en el
cual se encuentra comprendido: [inciso] - [subinciso].

La representacion legal de la sociedad sera ejercida por el/los administradores designados.
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4. Declaracién jurada de beneficiario final: En virtud de la normativa vigente sobre prevencién de

lavado de activos y financiamiento del terrorismo, [nombres y apellidos beneficiario finall], [tipo
de documento beneficiario finall] N° [Nro. de documento beneficiario finall], [tipo de
identificacion fiscal beneficiario finall] [N° de identificador fiscal beneficiario finall], de
nacionalidad [nacionalidad beneficiario finall], [datos completos del domicilio beneficiario
sociall] manifiesta en caracter de declaracién jurada que reviste el caracter de beneficiario final
de la presente persona juridica en un [porcentaje] %.

[Nombres y apellidos administrador 1], En mi caracter de representante legal declaro bajo
juramento que no hay persona humana que posea el caracter de beneficiario final, en los
términos del articulo 510 inciso 6) de la resolucion general 7/2015 de la Inspeccidon General de
Justicia.

5. Poder especial: Otorgar poder especial a favor de [nombres y apellidos autorizadol], [tipo de
documento autorizado1] [N° de documento autorizadol] y/o [nombres y apellidos autorizado?],
[tipo de documento autorizado2] [N° de documento autorizado2], para realizar conjunta,
alternada o indistintamente todos los trdmites de constitucion e inscripcién de la sociedad ante
el Registro Publico, con facultad de aceptar o proponer modificaciones a este instrumento
constitutivo, incluyendo la denominacion social, otorgar instrumentos publicos y/o privados
complementarios y proceder a la individualizacion de los Registros Digitales de la Sociedad ante
el Registro Publico. Asimismo, se los autoriza para realizar todos los tramites que sean
necesarios ante entidades financieras, la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP),
Direccion General Impositiva, Administracién Gubernamental de Ingresos Publicos de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (AGIP), Direcciones Generales de Rentas y Administracion Nacional
de Aduanas y/o todo otro organismo publico o privado, quedando facultados incluso para
solicitar la publicacidn del aviso en el diario de publicaciones legales.

VI - MODELO DE EDICTO

"[Denominacién] SAS”

Constituciéon: [tipo de instrumento] [fecha del acto constitutivo]. 1.- [nombres y apellidos
sociol], [edad sociol], [estado civil sociol], [nacionalidad sociol], [profesién sociol], [calle,
altura, piso, depto., localidad sociol], [tipo de documento sociol][nimero de documento socio
1], [tipo de identificacidn tributaria sociol] [nimero CUIT/CUIL/CDI sociol]; [nombres y apellidos
socio2], [edad socio2], [estado civil socio2], [nacionalidad socio2], [profesién socio2], [calle,
altura, piso, depto., localidad socio2], [tipo de documento socio2] [nimero de documento
socio2], [tipo de identificaciéon tributaria socio2] [numero CUIT/CUIL/CDI socio2]; vy
[denominacidn socio persona juridica] [tipo persona juridica[dato completo de la sede social de
la persona juridica], CUIT N° [numero CUIT persona juridica]; datos de identificacion [N° de
identificacion persona juridica] [fecha de inscripcion persona juridical, [organismo de inscripcion
de la PJ] [jurisdiccién de inscripcion persona juridical. 2.- “[Denominacion]”. 3.- [calle, altura,
piso, oficina sede social], CABA. 4.- Tiene por objeto el previsto en el Anexo A2 de la resolucidn
general (1GJ) 6/2017(2) 5.- [plazo de duracidn] afios. 6.- $ [pesos en nimeros], representado por
acciones escritirales de $ 1 v/n c¢/u y de un voto, 100% suscriptas y [% de integracion]
integradas: [nombres y apellidos sociol]: [cantidad de acciones en numero socio 1] acciones;
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[nombres y apellidos socio2]: [cantidad de acciones en niUmero socio 2] acciones; [denominacién
persona juridica socio] [tipo persona juridica socio]: [cantidad de acciones en numero socio]
acciones. 7.- Administradores y representantes legales en forma indistinta(3). Administrador
titular: [nombres y apellidos administrador titular] con domicilio especial en la sede social;
administrador suplente: [nombres y apellidos administrador suplente], con domicilio especial en

la sede social; todos por plazo indeterminado. 8.- [prescinde del drgano de fiscalizacion](3). 9.-
[fecha de cierre de ejercicio] de cada afio.
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VI - RG MJDH 579-2017 — MODULOS RELACIONADOS CON TRAMITES DE SAS
SMV 28/06/2017 $ 8.860

Sociedades por acciones simplificadas
Cantidad de
Tramite mc')'dullos
tramite
normal
Reserva de denominacién 6,00
Comunica manifestacion 8,00
Apertura/cierre de sucursal en jurisdiccion provincial por una sociedad
domiciliada en jurisdiccion de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires 10,00
Apertura/cierre de sucursal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por una
sociedad domiciliada en jurisdiccién provincial 10,00
Cambio de la sede social 8,00
Cambio de fecha de cierre de ejercicio sin reforma de estatuto 8,00
Cancelacion sin liquidacién por inactividad 8,00
Certificados (vigencia o domicilio o medidas cautelares) 8,00
Certificado de vigencia por cambio de jurisdiccién 8,00
Certificado de vigencia y pleno cumplimiento 8,00
Complementacion de inscripcidn. Aclaratoria de inscripcion. Rectificacion de dato
inscripto 8,00
Comunicacion de pago de dividendos anticipados o provisionales. Distribucién
prima de emisidon. Reduccion de prima 8,00
Denuncias 8,00
Disolucion y nombramiento de liquidador 8,00
Liquidacién y cancelacion registral 8,00
Informe anual concordancia contable 14,00
Informe bianual de actualizacidn técnica 14,00
Traslado del domicilio social a jurisdiccién de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 10,00
Traslado del domicilio social / Cancelacidn registral 10,00
Emision / Modificacidn / Cancelacién de obligaciones negociables / Debentures 12,00
Comunicacion de aumento de capital inferior al 50% 12,00
Designacion y cesacién de autoridades 10,00
Renuncia [arts. 125y 128, RG (IGJ) 7/2015] 10,00
Disolucion, nombramiento del liquidador, liquidacion y cancelacion registral 12,00
Aprobacion de texto ordenado de estatuto 12,00
Subsanacion 12,00
Discontinuidad de libros autorizados/rubricados 18,00
Autorizacion de empleo de medios mecdnicos 20,00
Baja de autorizacion de medios mecanicos 20,00
Revalulo técnico de bienes 20,00
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Reforma de estatutos 18,00
Constitucidon (25% de la suma de dos salarios minimos, vitales y moviles) 4.430,00
Certificacién de firmas para la constitucidon 23,00
Reorganizaciones: transformacidn, fusion y escisién 40,00
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VII - COM A BCRA 6223-2017 — APERTURA DE CUENTAS BANCARIAS

La apertura de cuentas bancarias, en muchos casos, ha demostrado ser de engorrosos pasos para
las sociedades. En el marco de la necesidad de contar, rapidamente, con una estructura que se
encuentre con posibilidades de comenzar a trabajar el BCRA ha emitido su COM A 6223 en al cual
instruye a las entidades bancarias un procedimiento que logra “facilitar” e “inmediatizar” la
apertura de cuentas bancarias para las nuevas sociedades.

Siendo que la norma es corta y altamente descriptiva se decide transcribir la misma:

“Apertura a distancia de cuentas de depdsito.

Nos dirigimos a ustedes para comunicarles que el Directorio de esta Institucion ha adoptado la
siguiente resolucion:

“1. Disponer que cuando las entidades financieras admitan la apertura de cuentas en forma
no presencial a través de medios electrénicos y/o de comunicacion deberan cumplir los
siguientes requisitos:

a) Asegurarse de que tales medios les permitan dar total cumplimiento a la normativa en
materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo -
especialmente en lo referido a la identificacion y conocimiento del cliente-, asi como a las
restantes disposiciones que sean de aplicacién.

b) Los procedimientos, tecnologias y controles utilizados para la apertura en forma no
presencial de las citadas cuentas deberan asegurar el cumplimiento de las disposiciones en
materia de canales electrénicos y las relacionadas con la conservacion, integridad,
autenticidad y confidencialidad de las informaciones y documentos empleados, al efecto
de protegerlos contra su alteracién o destruccién, asi como del acceso o uso indebidos.

c) En el caso de cuentas a nombre de personas juridicas:

i. Adoptar procedimientos, tecnologias y controles que permitan verificar la identidad
de la persona humana que solicita la apertura en caracter de representante legal o
apoderado, la autenticidad de los instrumentos que acreditan la personeria invocada y
los datos identificatorios de la persona juridica, los cuales podran incluir el
requerimiento de informacion de bases de datos publicas y/o privadas para su
comparacién con los datos recibidos de la solicitante.

ii. La persona juridica debera presentar en la casa en la cual esté radicada la cuenta,
dentro de los 60 dias corridos de realizada la solicitud de apertura, copia certificada del
estatuto o contrato social con constancia de su inscripcion por la autoridad de contralor
societario competente en el Registro Publico de la correspondiente jurisdiccion,
excepto por los casos previstos en el punto 5. de esta comunicacién.

2. Establecer que las entidades financieras podran, de conformidad con lo previsto en el
articulo 39 inciso d) de la ley 21526, suministrar informacién relativa a las personas juridicas
mencionadas en el punto 1. de esta comunicacién que permita establecer los atributos de su
personalidad juridica y perfil, asi como la identidad y datos personales de los representantes
legales o apoderados cuando ello sea requerido por otra entidad financiera autorizada para
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operar en el pais, al efecto de tramitar la solicitud de apertura de cuenta en las condiciones

indicadas en el punto precedente.

A tales fines, las entidades deberan recabar previamente el consentimiento del respectivo
cliente y cumplimentar los requisitos previstos en laley 25326 de protecciéon de datos
personales (y modif.).

3. Disponer que para la apertura de cuentas corrientes especiales para personas juridicas
(punto 3.4. de las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”) -bajo la
modalidad presencial o no presencial- por parte de sociedades por acciones simplificadas
(SAS), las entidades financieras deberan requerirles Unicamente la presentacion del
instrumento constitutivo debidamente inscripto y la constancia de Clave Unica de
Identificacion Tributaria (CUIT).

En todos los casos la cuenta debera estar operativa el dia habil bancario siguiente a aquel en
gue se hayan cumplimentado los requisitos sefialados precedentemente.

4. Disponer que, cuando las normas del Banco Central de la Republica Argentina requieran la
presentacion de la constancia de Clave Unica de Identificacién Laboral y/o Tributaria
(CUIL/CUIT), esta debera ser obtenida por las entidades financieras y cambiarias de manera
electrénica y directa de la pdagina de Internet de la Administracion Federal de Ingresos
Publicos.

5. Establecer que se considerard cumplido el requisito previsto por las normas del Banco
Central de la Republica Argentina en materia de presentacion ante las entidades financieras
y/o cambiarias del instrumento constitutivo de la persona juridica cliente debidamente
inscripto en el Registro Publico de la correspondiente jurisdiccion, con el que se obtenga en
forma electrdnica o digital, cuando el Registro respectivo tenga implementado el acceso a su
informacion en tal modalidad en forma directa por parte de las entidades.”

Finalmente, les informamos que posteriormente les haremos llegar las hojas que, en reemplazo
de las oportunamente provistas, corresponda incorporar en los pertinentes textos ordenados.”

Como vemos, el resultado serd que las SAS, con la sola acreditacion de la inscripcién del contrato

ante IGJ (en la mayoria de los casos) ya pueden solicitar (y les deberd ser abierta) una cuenta

bancaria con los servicios bancarios asociados.

www.sergiocarbone.com.ar — Mail: carbonesergio@gmail.com — Tel: 4362-9602 — Cel: 15-6660-9889 45




